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Finansal Degerlendirme Raporu

Turk Telekom <TTKOM>

Telekomunikasyon

Tiark Telekom (TTKOM), 2025 yilinin UcUncU ceyreginde beklentilerin Ustinde 59,5
milyar TL ciro, beklentilerin Ustlinde 26,6 milyar TL FAVOK ve 6,0 milyar TL konsensus kar
beklentisinin Ustinde 10,2 milyar TL net kar agikladi. Agiklanan finansallar gecen yilin ayni
ceyregiyle kiyaslandiginda ciroda %11, FAVOK'te %23, net karda %158 artis gerceklesti.
Dokuz aylik déneme bakildiginda 9A25'ye 9A24'e gére ciro %14, FAVOK %26, net kar %70
artis kaydetti.

ARPU buyumesi (Kullanici Basina Ortalama Gelir) devam etti. 3C25'te 3C24'e gore
ARPUda3, %9, sabit genisbant segmentinde %13, TV ev
segmentinde %14, mobil segmentinde %8 artis yasandi. 9A25te 9A24'e ise sabit ses

sabit ses segmentinde

segmentinde %10, sabit genisbant segmentinde %16, TV ev segmentinde 13, mobil

segmentinde %16 artis yasandi.

Sirketin abone sayisi 3C25'te 3C24'e gore %6 arttl. Sabit ses segmentinde abone sayisi %9,
TV segmentinde %11 azalsa da sabit genisbant segmentinde %1, mobil sesgmentinde %14

artti.

Net finansman gideri yillik bazda %29, ceyreklik bazda ise %28 oraninda gerileyerek 5,9
milyar TL oldu. Yillik dUsUste, dénem iginde ortalama %25 seviyesinde gergeklesen Dolar /
TL ve Euro / TL kurlarindaki artisin enflasyonun gerisinde kalmasi etkili oldu. Net borg,
57,5 milyar TL'ye gerilerken sirketin net bor¢ / FAVOK orani da 0,96x'ten 0,61x seviyesine
geriledi.

Sirket 2025 yili beklentilerinde FAVOK marji beklentisinde revizyona gitti.

2025 Beklentileri

Onceki Revize
Satis Gelirleri BuyUmesi 10% 10% 13%
FAVOK Marij 41% 41,50% 4220%
Yatirim Harcamalari / Satis
Gelirleri 29% 29% 24%

Sirketin, 5G ve fiber yatirmlarn ile daha yUksek kaliteli hizmet sunup, premium

fiyatlandirma firsatlarini  yaratacagini disUnmekteyiz. TTKOM'da yuksek yatirm

harcamasi, artan bor¢luluk ve dusen nakit akisi ile birlikte yatirimlarin baslamasi ile kisa
vadeli finansallarda baski olabilecedi gibi ileriye donuk projeksiyonlarda yeni gelir
kaynaginin olusmasi ile dengelenebilecek borg, operasyonel verimlilik, ARPU buUyUmesi
ve yeni yatirnm gelirleri ile olumlu etki izlenebilir. Yatirnrm bedellerinin genel anlamda
dovizle oldugu varsayimi ile birlikte kur tarafindaki gelismelerin de finansallar Uzerinde

etkisi gorulebilir.

Aciklanan finansallarin hisse Uzerine olumlu etki yaratmasini bekliyoruz.

Cekince: Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve givenirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazifanmig itir. Sunulan bilgilerin
dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasi'na yonelik olarak veriimemekte
olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlan“mamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu
nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan
dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tiglincti kisilerin ugrayabilecegi her tirlli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay!
info Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhigi kapsaminda degildir.
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Performans

TTKOM (mnTL) 2023
Net Satglar 81428
FAVOK 5919
Net Ker 273
Ozkaynaklar 17797
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr
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